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==:;:; _S�r. As egur'ado., d.e.; es ta., 5.-o_ciedad. .por PoLi z a _transferida de

La New-York Life.

Muy senor nuestro: La t r-an s fe ren c i a efectuada de la cartera de
Po.l Lz a s de La New-York LLf'e Ins. C� a esta Sociedad que ha significado
una de las obras mas dignas de elogio entre el publico imparcial, pues
supone nacionalizar un gran negocio extranj e ro y consecuentemente
traer a Espana una cantidad de millones de pesetas que antes estaban
en manos de extranjeros, no obstante ser producto del ahorro de es-'

panol�s, ha ocasionado la envidia natural de. algunos de nuestros com­

petidores, protestando por todos los medios contra un hecho consumado,
por la sola razon de ver que nues'tra Sociedad financieramente se co-

,loca a la cabeza de todas las Sociedades de seguros sobre la vida que

e t raba.j an en' Espana, tanto nacionales como extranj eras, porque en cuanto
a producci6n y a merecer el favor del publico, y� estabamos antes de

1a transferencia colocados en primera linea.
Han llegado dichos competidores, esgrimiendo toda clase de armas,

a decir en su propaganda que no podriamos dar lds mismos dividendos

que daba la New-York, y su falacia quedademostrada cuando hayan visto
ustedes que hemos declarado para el proximo ejercicio un aumento en

los dividendos anuales, con respecto a� ejercicio pasado, de mas de

un 30 % por termino medio para cada PoLf.z a , y como este mentis, que con

hechos hemos podido dar a los que, importandoles muy poco el interes
de los,asegurados, procuran soliviantarlos sin reparar en medios, ire­
mos dando cada ano nuevas pruebas de nuestra excelente y probada ad­

�inistracion, pese a quien pese.
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Por si hubiera llegado a manos de usted un escri to que se e s t.a

mandando a los asegurados, con toda clase de inexacti tudes, por una 11a­

mada Asociacion de Defensa, remi timos a usted el adjunto escri to nues­

tro, por el que podra apreciar como quedan desvirtuados uno a uno

todos los-argumentos dados por ellos en contra de la transferencia.

Tambien Ie acompafiamos un Memorandum para que pueia darse perfecta
cuenta de la legalidad de como se hizo la transferencia, del aumento de

garantias que para usted supone la mismay de las ventajas economicas

y de procedimientos que Ie reporta.
Creemos cumplir con un deber por nuestra parte al advertirle de 10

que se persigue en contra de los intereses sagrados de nuestros asegu­

rados, y antes de terminar, queremos llamarle la a t.e n c Lon de que cuando

Ie hablen mal de la transferencia procure usted indagar sf la persona

que 10 hace pertenece directa 0 indirectamente a alguna Sociedad �
Segn ro.s j. 10_ que ped.ra aprec_:Lax_p,orqu_e Le.chabLa ran en seguida bien J':'
otra Sociedad, y asi podra convencerse de la imparcialidad del con­

sejo, debiendo tener muy presentes a este efecto las advertencias con­

tenidas en las conclusiones de nuestro Memorandum�
Si d'e spu e s de todo esto usted cay e ra en la red que .Le tiendan,

nosotros salvamos nuestra responsabilidad y sus intereses s aLd ran

perjudicados.
De usted con toda consideracion suyos attos. s. s.

q. e. s. m.,
&1 Director general,

NOTA IMPORTANTE: Siendo nuestro mas preciado bien la satisfaccion
de nuestros asegurados, mucho Ie agradeceremos nos diga la impresion
que, d e spue s de leer los adjuntos documentos, Le ha merecido la

transferencia.
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MEMORANDUM PARA LOS ASEGURADOS Y LA AGENCIA

CESION DE' CARTERA

de La New York Life Ins. Co. a LA ,EQUITATIVA (FundaciOn Rosillo)

La New York Life Ins. Co., Sociedad americana de seguros sobre la vida, ha cedido los seguros

emitidos en Espana y en Espana pagaderos a La Equitativa (Fundacion Rosillo), Sociedad espanola.
Tal cesion constituye 'no solamente un acontecimiento en el seguro espaiiol, sino en el seguro mun­

dial, y como' el asunto interesa, no ya .a los asegurados cuyas polizas han sido transferidas y a los que '

se hallaban asegurados en La Equitativa, cuyo credito, del que son testigos sus continuados exitos,
sube aiin mas de importancia, sino al publico que ha de asegurarse en 10 futuro, y, por tanto, al pu­
blico en general, pues es sabido que en un pais civilizado .el seguro sobre la vida: es necesario a la

mayoria de los ciudadanos y aplicable a todos, creemos de nuestro deber informar del por que de

tal cesion, de como ha sido hecha y de la. situacion de los asegurados cuyas polizas han sido trans­

feridas, ya que el asunto, por su complejidad y por el natural espiritu de competencia, se presta a

mixtificaciones que solo .al asegurado perjudican, y imicamente al agente mas 0 menos oficioso pueden
aprovechar.

lPor que se ha hecho la cesion?

i
I

La guerra ultima, que tantas ideas ha cambiado y tan tristes ensefianzas ha proporcionado, ha sido
la primera causa de tal cesion. Todos conocemos la perturbacion que el pasado conflicto mundial ha

ocasionado en las distintas esferas de la humana actividad, y mas quizas que en ninguna. en la econo­

mica, de la cual es uno de los sectores mas importantes el seguro sobre la vida; pero algunos ignoran
atin la repercusion que 'en el seguro tuvo la guerra europea, con las dificultades de giro, con las osci­

laciones en el cambio y en la cotizacion de valores, que han hecho que Sociedades de seguros, fuertes

y potentes antes de la guerra, tengan hoy en sus balances deficits de tal importancia - en algunos
casos de mas de 400 millones de francos -, que sin las medidas de los respectivos Gobiernos autori-

zando a presentar los balances al tipo de compra, tendrian que declararse en liquidacion.
Pero con ser de tal importancia las dificultades apuntadas, a todas ha excedido el olvido de

los paises en guerra de 10 que el seguro representa y de 10 sagrado que debe ser el dinero confiado

durante treinta 0 cuarenta anos a una Sociedad por un padre de familia para prever el futuro de los

,

seres mas queridos, olvido que, permitio que todos los paises beligerantes, sin distincion, dieran de­

cretos y disposiciones prohibiendo a las Sociedades de seguros pagar, en los momentos mas precisos,
el capital acumulado durante muchos afios con sacrificios grandisimos, por la unica razon de que eI

asegurado era, 0 el beneficiario, subdito enemigo, 0, aun perteneciendo a un pais neutral, porque

habia sido clasificado como tal, al incluirle en las nefastas listas negras.

No hubo, en cambio, una sola Compafiia, por limitado que fuera su campo de accion, que expe­

rimentara serias dificultades por razon de mortalidad, no obstante la cruenta de la guerra misma y la

mayor de la epidemia que la siguio; y ejemplo de ello son las Soeiedades belgas, suizas y aun las

propias espafiolas,
.
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Las grandes Sociedades americanas, que siempre han recahado la iniciativa en el segura sobre la
vida y que fueron las primeras en predicar el seguro mundial en otros tiempos, habian de ser tambien
las primeras en rectificar el error cometido; y asi, durante la guerra cesaron de hacer nuevos negocios
en el extranjero, y principalmente en Europa, y al termino de ella principiaron a ceder sus carteras, casi
siempre a Sociedades nacionales y por acciones; y adelantandose a elias, La New York Life ha cedido
sus carteras 0 esta a punto de cederlas en casi todos los paises europeos, y entre ellos Suiza, Austria,
Alernania, Yugoeslavia, Checoeslovaquia, Rumania, Bulgaria, Belgica, Suecia, Hungria, etc.

La Equitativa (Fundacion Rosillo), que, por las personas que la dirigen, con dos generaciones de
experiencia en el seguro sobre la vida, y precisamente en el seguro americano, no podia ignorar 10
que ocurria en el mundo, se apresuro a aprovechar el decreto del Gobierno espafiol de 17 de marzo

ultimo, con el fin de nacionalizar las polizas de unos 7.000 asegurados, espafioles casi todos, siguiendo
el ejemplo de 10 hecho en otros paises para bien de los asegurados y de la riqueza patria, y ultimo en

Paris el 21 de abril ultimo con La New York Life el contrato de que a continuacion hablaremos, con
el exclusivo fin de probar que en Espana, como en los otros paises, hay aseguradores que saben rnirar
por sus compatriotas y por su pais.

lC6mo se ha hecho la transferencia?

Dos aspectos entrafia la pregunta: el jurldico y el economico actuarial.

Aspecto juridico.- Desde el punto de vista juridico, la transferencia era posible y factible auitque no hubiera existido el decreto de 17 q marzo de 1922, a que antes hemos aludido, decreto que.
autoriza y regula en bien de los asegurados las cesiones de cartera entre Sociedades de cualquier clase
o naturaleza, siempre que se cumplan los requisitos exigidos y que la cesionaria se halle inscripta
en el ramo de que se trate en la Comisaria General de Seguros y su funcionamiento sea normal; y
con ello se contesta a la maledicencia de quien dice que el decreto ha sido hecho para facilitar esta

transferencia, cuando su objeto es facilitar las cesiones en los casos en que la cedente sea una Socie­
dad anonima.

Efectivamente, siendo la Sociedad cedente mutua, los asegurados han de conformarse con 10
que sus Asambleas estatuyan (estatutos de La New York Life); siendo extranjera, sus derechos elec­
torales 0 de representacion son los que determinen sus estatutos 0 las leyes especiales del pais de
origen (articulos 68 y 70 del reglamento de Seguros vigente), y, por tanto, La New York Life no preci­
saba ampararse en el referido Real decreto, ya que su constitucion y su caracter de extranjera le permi­
Han hacer en Espana, como en otros paises habia hecho, la cesion de su cartera.

Pero hallandose con el Real decreto referido, y reconociendo el mismo que en el caso de ser la
cedente una Sociedad mutua a prima fija bastaba el acuerdo de su Asamblea, para mayor garantia la
cesion hubo de entablarse, segun los terminos de dicho decreto, en instancia al Ministro del Trabajo,
de 11 de mayo ultimo, en que se razonaban los motivos de la misma, por ambas Sociedades suscrita, y
con la cual se acornpafiaban, no solamente el ultimo balance inventario, los acuerdos de la Asamblead_La New York y de la Junta de Aecionistas de La Equitativa, sino tambien la aprobacion del Superin­
tendente de Seguros del Estado de Nueva York, autoridad competente en el pais de origen de la ce­

dente, y el propio contrato entre las Sociedades, contrato en el cual es de notar que La Equiiaiioa se

obliga a mantener integras, de conformidad con el decreio y segtin la propia instancia hace resaltar,
las condiciones de todas las polizas, incluso los distintos sistemas de beneficios, sin mas distincion que
la inherente a la cesion de substituir los nombres y lugares, es decir, que donde se decia New York
Life debe entenderse La Equitativa (Fundacion Rosillo), y donde se decia Nueva York 0 Estado de
Nueva York, Madrid 0 Espana.

Habiendo la maledicencia dicho que como una Sociedad anonima podra continuar con seguros
fundados en la mutualidad, en cuanto al reparto de beneficios, no estara de mas que se haga notar
que el seguro sobre la vida constituye grupos distintos dentro de una misma Empresa, hasta eI
punta de que La New York ha tenido seguros con y sin participacion, que ha cobrado primas dis­
tintas y que daba distintos dividendos a los asegurados de Espana y de otros paises que a los de
los Estados Unidos, que por algo el articulo 49 del reglamento de Seguros incluye a las Sociedades
mutuas que operan a prima fija entre las Sociedades mercantiles, cuyo caracter es el que en realidad
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tienen, pues segun se ve la mutualidad rige unicamente para los derechos e1ectorales, que supeditaban
los siete mil votos espafioles al millen ochocientos mil votos de la Sociedad, cuya inmensa mayoria se

halla en Nueva York, haciendo luego cuantas distinciones aconsejaba el interes mercantil en primas y
beneficios.

Hay mas: La Equitativa (Fundacion Rosillo), que es la cesionaria, hace, segtin sus estatutos y en

la practica, polizas con y sin participacion en los beneficios; y merced a su regimen mixto, que tanto
exito tuvo en su hornonima La Equitativa de los Estados Unidos, supedita el interes de sus accio­
nistas al de sus asegurados en forma mas eficaz que si fuera una Sociedad mutua, en las cuales si no
hay accionistas hay una burocracia que cuesta mas cara. Da ademas a sus asegurados derecho de
fiscalizacion. •

En el seguro la ley es la poliza, y ella se mantiene integramente, y ella es la que da 0 niega la
participacion, cuya cuantia depende unicamente de la mejor 0 peor adrninistracion 0 de las circuns­
tancias; y asi, se ve a La Equitativa de los Estados Unidos dar mejores resultados durante sus primeros
cuarenta afios, en que era Sociedad por acciones, que en los ultimos afios, en que es mutua.

Todo ello indujo, sin duda, ala Comisaria General de Seguros ya la Junta Consultiva de Segu­
ros, en donde tienen representacion el Senado, el Congreso y el Ministerio de Hacienda, en personas
de tanta autoridad como el Excmo. Sr. Conde de Torreanaz y el Excmo. Sr. D. Manuel Saenz de Que­
jana, por el Senado; eI Excmo. Sr. Marques de Vivel y el Excmo. Sr. D. Leopoldo Garcia Duran, por eI
Congreso; el Excmo, Sr. D. Federico Lavina, por el Ministerio de Hacienda; eI Excmo. Sr. D. Tomas
Montejo, ex Ministro de Instruccion Publica, por la Facultad de Derecho, y los Excmos. Sres. D. Ra­
fael Coderch y D. Miguel Salvador, en representaci6n de los asegurados, aparte la representacion que
ostentan por las distintas ram as del seguro as propias Compafiias, y al propio Comisario de Seguros,
Excmo. Sr. Marques de Aracena, a dictaminar favorablemente la cesion por unanimidad, y aun a dar,
tambien por unanimidad, un voto de gracias al Director de La Equitativa <porque hubiese nacionali­
zado una cartera importante como la de La New York, asi como porque las precauciones dispuestas
en el Real decreto de 17 de marzo se hayan, no solo cumplido, sino superado en favor de los ase­

gurados espafioles>, segun palabras textuales que constan en el acta de la sesi6n de dicha Junta
de 10 de junio ultimo, siendo de notar que, de los que mas intervinieron en la cesion, tres eran asegu­
rados en La New York.

No es, pues, de extrafiar que eI Ministro, con tales antecedentes, aprobara en Real orden de 12 de
junio la transferencia y se felicitara en el Parlament� de haberlo hecho, por entender, segun sus pala­
bras, que los intereses publicos salian beneficiados, confirrnandose en la opinion de los eminentes juris­
consultos que dieron dictamenes a ambas Compafiias sobre la legalidad de la transferencia antes de
entablarla, y entre los cuales resalta el del Excmo. Sr. D. Antonio Maura, cuya conclusion era: cQue
la cesiori de cartera e.s completamente legal y de acuerdo con el Real decreto de 77 de marzo del aiio
corriente, y deberd ser auiorizada por el Ministro del Trabajo, seguidos los trdmiies que previene el
dicho decreto,»

Aspecio economico, - La New York Life calcul6 al 31 de diciembre de 1921 eI pasivo correspon­
diente a todas las polizas transferidas, en la forma mas previsora posible, sin omitir ninguna partida por
remota que sea, y sirviendose para determinar las reservas matematicas de las mismas bases que tenia
aprobadas por las Comisarias de Seguros de Nueva York y de Espana, que son de 10 mas conservado­
ras, y para la parte de Espana en eI fondo de dividendos acumulados, de las mismas bases usadas en

los Estados Unidos, declarando ademas que dicho fondo era la parte integra que correspondia a los
asegurados espafioles en el fondo total de la Sociedad.

El importe de las reservas matematicas en la fecha indicada correspondiente a las p6lizas trans Ie­
ridas era 32.768.254,75 pesetas, y el fondo de dividendos acumulados, no sujeto a la inspeccion de la
Comisaria de Seguros, y del que, por tanto, no ten ian ni conocimiento los asegurados espafioles, impor­
tab a 3.956.836, sumando las demas partidas del pasivo 2.860.530,56, 10 que daba un pasivo total al31 de
diciembre de 1921 de 39.585.621,31 en pesetas.

Para cubrir tal pasivo La New York Life cedi6 a La Equitativa: a), los valores publicos del Estado
espafiol (que figuraban en garantia de las polizas espaiiolas por el valor de compra, 9.007.611,29 pese­
tas) por el valor de cotizaci6n de los mismos el dia 10 de julio ultimo, en que se firm6 la escritura,
7.815.683,80 pesetas, 0 sea un aumento de garantia de 1.191.927,49; b), los anticipos sobre polizas que,



como es sabido, son reservas en poder de los propios interesados, y que representaban 5.035.450,43

pesetas; c), las primas brutas pendientes de pago por 309.696,02 pesetas; y d), el saldo, en metalico,
mediante dos depositos en el Banco de Espana, uno de 19.273.537,13 pesetas y el otro de seis millo­

nes, ambos en sustitucion de los valores americanos que La Equitativa [no quiso admitir por su depre­
ciacion. Casi todo el metalico se ha invertido por La Equitativa y depositado ya en el Banco de Es­

pana, de acuerdo con la ley de Seguros en valores publicos del Estado espafiol 0 en obligaciones
hipotecarias de primera c1ase aprobadas por la Comisaria General de Seguros.

Todo ha sido comprobado por actuarios espafioles, americanos y suizos .

•

Ventajas para los asegurados.
"

La Que las reservas integras se hall an en Espana, en vez del 50 por 100 de las mismas.

2. a Que se hallan invertidas en valores publicos 0 en obligaciones hipotecarias conocidas de todos.

3.8 Que el fondo de dividendos acumulados se halla en Espana y es conocido su importe.
4. a Que las condiciones de las polizas se mantienen integras.
5. a Que la administraci6n se halla en manos de personas que son perfectamente conocidas y

solventes, como el Presidente de la Sociedad, Excmo. Sr. Marques de Urquijo, y los Consejeros,
Excmo. Sr. Marques de Aldama, Excmo. Sr. D. Jose Grinda y los hermanos Rosillo, educados desde

. su nacimiento en el seguro..

Q. a Que los valores figuran practicame�te todos al tipo de cotizacion, en vez de al de comp.
como hasta aqui.

T:" Que el interes a obtener por los fondos invertidos sera del 5 por 100 aproximadamente, en

vez del 3,92 que obtenia La New York.

8.a Que se economizan las 305.000 pesetas con que Espana contribuia a los gastos de la Socie­

dad en America.
9.a Que si en 10 futuro no tendran derecho a elegir el Consejo, derecho que era un mito dada

la minoria que representaban, tendran derecho a elegir la Comisi6n fiscalizadora, que ha de mirar por

sus intereses de una manera real, hallandose ella hoy integrada por los Sres. Bauer, Cobian y Pelaez.

Por ultimo, La Equitativa ha liquidado todas las obligaciones de La New York desde el mes de

julio con la mayor diligencia, segiin testimonios que obran en su poder, y esta repartiendo beneficios,
tanto de acumulaci6n como anuales, iguales a los que venia distribuyendo La New York, habiendo
declarado ya los dividendos anuales para 1923, por un importe, como promedio, para cada poliza de

mas de un 30 por 100 sobre los del ejercicio anterior pagados por La New York Life y superiores a

los declarados por dicha Sociedad americana en cualquier ejercicio anterior ..

Por todas las referidas razones, es muy satisfactoria la transferencia de polizas en las condiciones

indicadas a una Sociedad espanola como La Equitativa, que figura hoy en Espana a la cabeza de las

Sociedades de seguros, y se ofrece para aclarar cualquier duda y probar cualquier afirmacion suya, rnA
diante documentos, en su oficina, Montalban, 22, a cualquier asegurado, en la seguridad de convencer.

ya que todo ha sido hecho legalmente, para bien de Espana y de los asegurados.

Madrid, diciembre de 1922.

Graficas Reunidas, S. A. Madrid.-5.000 ejs. -1·1923.
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MEMORANDUM PARA LOS ASEGURADOS Y LA AGENCIA

f

'DE

LA EQUITATIVA
-r (F UNO A C I 6 N R 0 S I L!.. r, 0)

----<J 0C>------

Refutaclon de la Memoria de la titulada «Asociacion de Defensa de los

Asegurados de La New York Life Ins. Co,», sobre la ceslon de la car­

tera espanola de dicha Compania a esta Sociedad.

Fechada en Barcelona en septiembre, ha sido impresa y repartida profusamente entre los asegu­
rados de esta Sociedad la Memoria que varnos a refutar a continuacion,

I '

En primer termino, convendra hacer corrstar que la referida Asociacion Iue constituida en Barce-
lona por los Sres. D. Alfredo Duran, dentista y Presidente de la misma; D. Luis Carreras, empleado
de un Banco extranjero y Secretario de la Asociacion: D. Miguel Palau Vera, agente de importacion
y exportacion; D. Rafael Beltran Soler, comerciante en peleteria fina, y D. Juan Samper, maestro mar­

molista, asegurados, en junto, por 205.000 pesetas, y los mismos que interpusieron el recurso conten­

cioso-adrninistrativo contra la Real orden de 12 de junio ultimo, que �utorizo la cesion; recurso inter­

puesto tinicamenie por dichos senores y el Sr. Tejero, Diputado que hizo la interpelacion sobre la

transferencia, y que no fue interpuesto sino el ultimo dia luibii para hacerlo, es decir, a los tres meses

de publicada la Real orden en la Gaceta de Madrid, 0 sea el 17 de septiembre; siendo de notar que,
no obstante el tiempo transcurrido y la publicidad dada al asunto con la interpelacion del Sr. Tejero
y con la campafia de EI Sol en contra de la transferencia, y de las gestiones llevadas a cabo por la titu-

1�<4t Asociacion de Asegurados, a que contestamos, pOl" la titulada EI Triunfo, que El Sol recornen­
d�ba y que ya no funciona, y por otra Hamada Espana, dirigida por un agente de seguros, y a la que
Ie fue negada la inscripcion en la Comisaria General de Seguros, no hayan recurrido mtis que seis ase­

gurados, por un capital, en junto, de unas 220.000 pesetas, contra cerca de 7.000 asegurados, por un
capital de unos 110 millones de pesetas que representan las polizas transferidas, las primas de las cuales
estamos cobrando regularmente desde el dia 10 de julio que se ultimo la transferencia, alcanzando el
importe de 10 cobrado en este interregno unos dos millones de pesetas, del mismo modo que estamos

satisfaciendo, con la mayor diligencia, las obligaciones todas por razon de las polizas transferidas, im­
portando los pagos que llevamos realizados unos tres millones de pesetas, en cuya suma se incluyen
tambien los beneficios, tanto de acumulaci6n como anuales, por importe absoluiamenie igual que el

que atribuia 0 repartia La New York.
Estamos recibiendo constantemente testimonios de adhesion y Ielicitacion de los asegurados cuyas

polizas han sido transferidas, testimonios que comprenden polizas representativas de millones de capi­
tales asegurados, en junto. Hay mas: asegurados cuyas polizas no habian sido transferidas, por haber
sido emitidas 0 pagaderas en el extranjero, estrin solicitando su inclusion en la transferencia. Los do­
cumentos y cartas de cuanto decimos estan a la disposicion de cualquier asegurado 0 agente de esta

Compafiia que deseen examinarlos. �
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Los antecedentes del asunto, las razones de por que se ha hecho la cesion, la forma como la

misma ha sido realizada, tanto desde el punto de vista juridico como financiero, asi como las ventajas
de la misma para los asegurados, fueron objeto de la carta dirigida a estes ell0 de julio ultimo, de nues­

tro cornunicado en casi toda la Prensa de Espana, y en todos los diarios de Madrid, sin mas exclusion

que la de los periodicos La Voz y EI Sol, y de nuestro Memorandum para los asegurados y la agencia
expiicandoles dichos aspectos de la transferencia.

'

Vamos, pues, a circunscribirnos a estudiar someramente los estatutos de la Asociacion de De­

fensa a que contestamos, para que fos asegurados y los agentes formen el concepto que les merez­

can, y despues, prescindiendo del que nosotros hayamos podido formar, contestaremos a todos y cada
uno :de los cargos que se 'nos hacen, rectificando los .errores e inexactitudes que la Memoria referida

contiene.
"

., ..
Estudiando someramente los estatutos de la referida Asociacion, hallamos que en su articulo 2.°

dice: «El objeto de la- Asociaci6n sera ;el .llegar a conseguir que la transferencia a que se refiere el

articulo anterior no llegue a causar estado, y si 10 hubiere causado, el obtener su revocaci6n; y a tal

efecto podran ser utilizados cuantos medios licitos fueren conducentes, como gestiones privadas y pu­
blicas, propagandas, recursos administrativos, contencioso-adminishativos y judiciales 'de todo orden,
y cuantos otros medios sugiera la necesidad de defensa de los intereses de que se trata. Igualmente
podra la Asociacion concertar cortoenios en nombre de sus asociados con La ,Co,rrzpafda The New
York Life Ins. C�. y OTRAS E�.TJDADES, siempre !! cuando. di�hos conven��s 'no: :onsistan en �ue l�
asegurados de dicha Compafiia pasen a [erlo de La Equitatioa (Fundaoion Rpsdlo).> Es decir, q.
no es una oposicion a la transferencia, sino a la transferencia a La Equitativa, ya que pueden cele­

brarse convenios con la propia New York y con otras entidades, siempre que no sea con La Equi­
taiioa.

«Art. 3.° La Asociacion tendra su domicilio en el paseo de Gracia, mimero 17, bajo izquierda,
mientras no fije otro la Junta dire�tiva.» Aunque se preve el caso, no sabemos pol' que, del cambio
de domicilio, da la coincidencia de que el que se' indica es el del Sr-. Bemis, abogado del Banco
Vitalicio.

Por el articulo 5.° se deja a lajunta directiva la facultad de rechazar cualquier asegurado que

estime conveniente.

EI articulo 6.° somete a los asociados a los acuerdos de la Junta directiva, que, segun el articu-
10 10, la forman el Presidente, el Secretario, el Cajero y dos Vocales, es decir, los mismos'del recurso.
En el segundo parraio de dicho articulo se preve la expulsion del socio que se oponga a los acuerdos

'

de la Junta directiva 0 de la general.
«Art. 10. El Presidente y el Secretario tienen la representacion plena de la Sociedad.>
El articulo 11 estipula los derechos de entrada y las cuotas periodicas, los prirneros. consistentes

en el5 por 100 de la prima, es decir, 500 pesetas por cada 10.000, y las cuotas periodicas de 1 por 1.000

de la suma asegurada, es deci�, 100 pesetas para un .seguro d� 100.000. �on ser. muy �uantiosos ta.
derechos y cuota, como es evidente que no bastarian a cubrir los cuantiosos dispendios en que e.
incurriendo dicha Asociacion, se preve tarnbien el caso de donaciones, pensando seguramente en el

altruismo de alguien.
En el articulo 13 se impide cualquier modificaci6n de los estatutos.

En el articulo 14 se dice que la Asociacion no podra disolverse siempre que haya diez asegura­
dos que deseen continuarla.

Despues de 10' transcrito se ve claramente que el proposito de dicha Asociacion no es el de

defender los intereses de los asegurados que fueron de La New York, sino el de impedir que La Equi­
tativa se engrandezca; y es natural que asi sea, puesto que en ninguno de los articulos se dice que se

recaben garantias ni se obtengan be neficios con motivo de la transferencia, ni siquiera que esta no se

realice, sino que no se transfiera a La Eouitatioa (Fundacion Rosillo).
Dichos estatutos han sido remitidos, segun nuestras noticias, a los asegurados que fuerorr de La

New York, con una carta invitandoles a ingresar en la Asociacion, ignorando nosotros como han podi­
do conocer los fundadores de la Asociacion el domicilio de los 7.000 asegurados; pero sabiendo que,
a pesar de dicha comunicacion directa y de la propaganda realizada, no han conseguido el resultado

perseguido, ya que el num�ro de' adheridos parece ser escasamente un 1 por 100.

I



Estudiados los estatutos de dicha Asociacion, vamos a procurar contestar con
la mayor brevedad y por el mismo orden que sigue �a Ia Memoria que refutamos.

Es indudable que La New York Life Ins. Co. es una Sociedad que opera desde 1845 y con un

volumen de negocios enorme. Es igualmente indudable que La New York Life se halla constituida a

base de mutualidad; pero es un espejismo decir que el gran desarrollo de sus .operaciones ofrecia la

esperanza de beneficios probables que compensaran con creces 10 elevado de sus primas. En efecto:
las primas de La New York Life fueron hasta 1909 las mas economicas, juntamente con las de La Equi­
tativa de los Estados Unidos, que ofrecian en Espana las Sociedades de alguna importancia; y si bien

es cierto que en 1909 ambas Compafiias elevaron considerablemente sus primas, no '10 'es menos que

despues han sido elevadas en proporciones semejantes 0 mayores por la casi totalidad de Sociedades

que operan en Espana, y entre ellas por el Banco Vitalicio de Espana, en mayor proporcion quizds que

por ninguna otra, sobre todosi se tiene en cuenta que no realiza hoy dia seguros con beneficios pro-
. piamente dichos ..

De otra parte, nada tiene que ver el volumen: de negocios con los resultados a obtener, como 10

prueba el hecho de que la propia New York Life, La Equitativa de los Estados Unidos y La Mutual
Life dieron mayores beneficios en sus primeros anos que en aquellos en que realizaron el mayor volu­
men de negocio; y si bien es cierto que a partir de 1907 volvieron a aumentar sus beneficios, ello

.

coincidio con una baja en sus negocios, pero principalmente con una politica de econqmla y restric­
cion en los gastos, a que les obHg6 la ley americana 'de Seguros de 1906. En los propios Estados
Unidos ha habido y hay Compafiias metrnres que ellas que han dado y dan mayores beneficios, no
obstante tener menor volumen de negocio, -corno La Northwestern, por ejernplo, entre otras.

En cuanto a la mutualidad, es indudable que, teoricamente, debieraser mas beneficiosa para los

asegurados, si 10 que economizan en dividendos a los accionistas no 10 absorbiera con exceso la buro­

cracia. Las mutualidades a estilo de La New York Life constituyen una forma especial que no existe

'en Europa, ya que trabajan a prima fija como las Sociedades mercantiles, y por tal razon -han sido
incluidas en el articulo 68 del reglamento de Seguros entre las Compafiias mercantiles, toda vez que,
como ellas, hac en seguros a prima fija, con 0 sin participacion en los beneficios, siendo a veces mayo­
res los repartidos por una Sociedad anonima 0 de regimen mixto que por una mutua, como, por ejem­
plo, La Equitativa de los Estados Unidos, que did mayores beneficios cuando tenia un capital social
que cuando fue totalmente muiualizada; y es natural que asi sea, ya que el dividendo dado a un capi­
tal social pequefio es a veces insignificante respecto al que perciben los -asegurados, y de otra parte,
los gastos de la burocracia de una Sociedad mutua pueden ser mayores que los dividendos percibidos
por los accionistas, como puede verse en la ultima Memoria nuestra, en la que el beneficio dado a los
accionistas irnporto 124.000 pesetas, contra 305.000 con que contribuyo la sucursal espanola de La New

La mejor Socie- York, seguh su ultima: Memoria, a los gastos generales de la Cornpafiia. Por algo Mr. F. H. Shaw, en
:!.'!t..re�'::i:h.� su obra Teoria.'y Praciica del Seguro de Vida, al tratar de cual es la Sociedad que mas conviene a los

..
tre.

asegurados, llega a la conclusion de «Ia que administre mejor»,
�a Equitativa u-. Hay mas: La Equitativa (Fundacion Rosillo) contiene en sus estatutos una clausula en virtud de

mita el benefi-
cio a sus accto- la cual los beneficios de los ASEGURADOS como inasa podrdn ser mayores, pero NUNCA MENORES que
nistas en favor
de sus asegura- los de los ACCIONISTAS en CONJUNTO, clausula estatutaria que no conocemos otra Cornpafiia que la
dos.

contenga.
Es cierto que La New York, como La Equitativa de los Estados Wnidos y La Mutual Life, pero

despues queellas, dejo de hacer negocios en todas las naciones de Europa menos en Inglaterra; pero
es falso que sus negocios europeos arrojasen perdida, pues si bien es cierto que tal perdida aparece en

las cuentas de Perdidas y ganancias de .las Sucursales espafiolas de dichas Sociedades, ello es conse­

cuencia logica de la forma en que dichas cuentas se hallan forrnuladas, pues en ias mismas no se inclu­

yen los fondos de beneficios 0 sobrantes de La Sociedad, y, en cambio, se cargan gaslos correspon­
dienies a la Oficina. central. Un balance formulado debidamente, con inclusion de todos los fondos

que nos han sido transferidos, no arrojaria perdida, sino beneficio.
.

Como confirmacion de 10 dicho, no hay mas que tener en.cuenta que el fondo de beneficios que nos

ha sido transferido importa unos cuatro millones de pesetas, cuyo interes al 5 por 100 serian 200.000,.
las que, unidas a las 305.000 con que Espana contribuia a los gastos generales de la Sociedad, darian
un sobrante de 505.000 contra las 65.000 de perdida que se indica, 0 sean 440.000 pesetas de beneficio.
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Pero es que hay mas: la partida de beneficios repartidos en el ejercicio, 1.401.000 pesetas, habria
tenido la debida compensacion parcial en la disminucion del fondo de dividendos acumulados, que al
principiar el ejercicio no importaba los cuatro millories de pesetas que se dice, sino 4.500.000 apro­
ximadamente, ya que los beneficios de acumulacion distribuidos en el ana corriente proceden en su

casi totalidad de dicho fondo, de donde resultaria que el beneficio de tal cuenta de Perdidas y ganan­
cias, aun despues de dar los mismos dividendos que La New York, hubiera sido de cerca de un millen
de pesetas.

Como se ve, no es la perdida 10 que ha dado motivo a la transferencia, sino la experiencia de la

guerra europea, que ha determinado una corriente de nacionalizacion de los seguros en todos los pai­
ses, conforme apuntabamos en nuestro Memorandum anterior,

EI decir que nuestras leyes no autorizaban el traspaso de carteras, cuando hay varios ejemplos
que atestiguan 10 contrario, y cuando el mismo Banco Vitalicio de Espana es la union del antiguo Banco
Vitalicio de Catalufia y la Prevision, y cuando, ultimamente, ha transferido la mayoria de sus acciones
a la Assicurazioni Generali, que tiene su activo en liras, habiendo asi hecho practicamente que una

Compafiia espanola pase a ser extranjera, constituye una falsedad, mas atin despues de la publicacion
del decreto de 17 de marzo del corriente afio, que, no solamente auioriza las transferencias, sino las
regula ademas en bien de los asegurados,

.

Los articulos del reglamento de Seguros que se citan, son para el caso de una Sociedad que de­
see liquidar sus seguros confiando la administracion a otra, en 10 que solamente hay riesgos para lo.sasegurados al disminuir paulatinamente el volumen de negocios de la Sociedad en liquidacion; per �

en modo alguno son preceptivos, y menos aun prohibitivos de una cesion de carteras, que ha de regu­
larse por el decreto de 17 de marzo, de igual fuerza legal que el propio reglamenio de Seguros, puesto
que ambos son Reales decretos.

Es completamente cierto cuanto se dice respecto a La Equitativa (Fundacion Rosillo) en cuanto
a su capital social, desembolsado y de aportacion: el primero, cinco veces mayor que el que sirvio
para fundar La Equitativa de los Estados Unidos; el segundo, tan grande cuanto ha sido menester para
pagar los gastos de organizacion y las comisiones anticipadas, que no se satisfacen a costa de las reser­
vas maternaticas, como ocurre en el Banco Vitalicio de Espana; y el tercero, mas que justificado por
los conocimientos y organizacion aportados por los Sres. Rosillo, que han' permitido a La Equitativa
ocupar al ana sexto el puesto preeminenie que hoy ostenta.

En cuanto a que la transferencia fuese beneficiosa para La Equitativa (Fundacion Rosillo), es una

contradiccion manifiesta con la afirmacion anterior de que el balance de la Sucursal de La New York
arrojaba perdida.

No hemos de recoger insidias como las de decir que la junta Consultiva de Seguros propuso,
por singular coincidencia, al Ministro del Trabajo la publicacion del Real decreto de 17 de marzo ulti­
mo, dandose la circunstancia especial de hallarse en la ponencia el Sr.'Rosillo, pues si bien es cierto
10 ultimo, no 10 es menos que en ella se hallaban tambien el Sr. Delas, Director del Banco Vitaliciaa
de Espana, y los Sres. D. Federico Lavina, D. Manuel Saenz de Quej ana y D. Antonio Sanchez d"
Fabregas, habiendo sido nombrada ella por el Comisario general de Seguros, que Iue el que propuso
el estudio de medidas para que las transferencias fueran autorizadas con un criterio de imparcialidad
y con garantias para los asegurados, no como hasta entonces habia ocurrido, que se autorizaban algu­
nas sin las debidas garantias, siendo de notar que, de los cinco ponentes, el que menor intervencion
tuvo fue D. Fermin Rosillo, y los que mayor, los Sres. Lavina y Saenz de Quejana, segim pueden ellos
mismos atestiguar, habiendose limitado la de D. Fermin Rosillo a exigir precisamente ciertas restric­
ciones en la materia de transferencias. Por 10 dernas, el Sr. Rosillo ha demostrado en otras ocasiones
que al tratarse de asuntos que Ie interesaban, excusaba incluso su asistencia a la junta, y, por tanto,
solo la maledicencia puede suponerle en una ponencia con intencion de aprovecharla.

Adernas, la ponencia de transferencias fue discutida por la junta en pleno durante varias sesiones
y aprobada por unanimidad, como Iue discutida en Consejo de Ministros presidido por el Excelentisimo
Sr. D. Antonio Maura, y aprobada tarnbien por unanimidad.

Es absolutamente falso que en el Real decreto se contengan disposiciones onerosas para los ase­

gurados de La New York, sino, antes al contrario, oeniajosas.
Es cierto que el Real decreto establece una distincion entre el caso de ser la cedente Compafiia



mutua 0 anonima, y que, en el primer caso, como el asegurado expresa colectivamente, por medio de
su Asamblea, su voluntad de ser transferido, no se le da derecho mas que al valor en rescate y no a la
reserva maternatica, como si la cederrte fuese anonima; pero da la circunstancia de que en La New
York el valor de rescate es, en la casi totalidad de las polizas transferidas, igual a la reseroa maiemti­
tica, y, por tanto, no es cierto que dicho valor sea siempre inferior ala reserva maiematica respeciiua,
como gratuiiamente afirma la Memoria que refutamos, del mismo modo que es falso el que la diferen-
cia entre el valor de rescate y la reserva rnatematica sea de un 15 por 100, cantidad absolutamente
caprichosa, pues 10 unico que se reduce es 10 necesario para amortizar los gastos de adquisicion me­

diante una deduccion, como maximo, de un 1,50 por 100 del capital asegurado, deduccion que va dis­
minuyendo hasta el afio decimo, en que el rescate es ya igual a la reserva matematica, siendo, por tan­
to, absolutamente falso el beneficio de cinco millones de pesetas a que se alude en la Memoria, pensando
seguramente en las deducciones que hacen otras Sociedades, como, por ejerriplo, el Banco Vitalicio
de Espana.

.

Las afirmaciones del Sr. Tejero no tienen, por tanto, base de sustentacion, 10 cual no es extraiio,
ya que ha sido juez sin oir a ambas partes, no obstante habernos brindado antes de su interpelacion a

expliearle el asunto, habernos ofrecido no hacerla sin oirnos, y haberla realizado sin habernos llegado
a escuchar.

L08 requlsitos Todos los requisitos dispuestos en el Real decreto de 17 de marzo fueron cumplidos con exceso

_e�g�::s81�':.rS��· por La New York y La Equitativa, como 10 prueba el acta de la Junta Consultiva de Seguros de' 10 de
erados en be- t· .

eficio de 108 junio ultimo, segun la cual se dio un voto de-gracias al Director de La Equitativa: -Porque hubiese na-
asegurad08. '"

.

1 dcionalizado una cartera importante como la de La New York, asi como porque as precauciones is-
puestas en el Real decreto de 17 de marzo se hayan, no solo cumplido, sino superado en favor de los
asegurados espaiioles», no habiendose cornunicado previamente a los asegurados de la Empresa ce-

dente, porque no era requisite obligado en el caso de ser la cedente una mutua, toda vez que el Real
decreto, en su apartado F del articulo 2.°, dice textualmente: -Cuando las cedentes fueran Sociedades
puramente mutuas, a prima fija 0 variable, bastard el acuerdo de sus Asambleas 0 Juntas generales,
siempre que se hayan reunido con los requisitos establecidos-: y en prueba de que habia sido la re­

union de la Asamblea de acuerdo con los estatutos, se acompaiio la aprobacion del Superintendente
de Seguros del Estado de Nueva York, unica-autoridad que, de acuerdo con el articulo 68 de nuestro

reglamento de Seguros, tenia personalidad para hacerlo. Y es natural que asi sea, pues, en caso con­

trario, podria ocurrir que hubiera desacuerdo entre 10 que dijese la Asamblea en representacion de los
asegurados y 10 que estes dijeran individualmente, y en tal caso tendriamos que atenernos a 10 que
dijera la Asamblea por haber delegado su autoridad en ella los propios asegurados para todo, incluso
para liquidar la Sociedad.

Por 10 dernas, los testimonios de satisfaccion que estamos recibiendo, y a que hemos aludido, y
la manera regular como pagan sus primas los asegurados a nuestra Compafiia, prueban que en el caso
presente no habria habido discrepancia.

Se dice en la Memoria que en Francia e Inglaterra no se ha modificado el statu quo con relacion
a los asegurados, y a ello hemos de replicar que en Inglaterra no se ha realizado transferencia alguna,
porque La New York continua haciendo nuevos negocios y no desea realizarla, pues, por 10 demas,
continuamente se hacen transferencias de carteras, y que en Francia se esta en tratos para realizarla
con L'Union, por un sistema parecido al realizado en Belgica con la Compagnie Beige d'Assuran-
ces Generales, 0 sea por el sistema de reasegtiro, que constituye una: ficcion, segun luezo demos­
traremos.

Es falso en absoluto que unicamente en algunas naciones de las formadas con, la desmernbracion
del antiguo Imperio austriaco se haya seguido el procedimiento espafio], pues no creemos que entre
ellas se cuenten Alemania, Italia, Rumania, Bulgaria, Suecia y la propia Suiza, donde, no solamente no

se cuenta con el consentimiento de los asegurados, sino que, aun teniendo una informacion de los mis-
mos en contra, se auioriza, si la Comisaria de Seguros de alii 10 eniiende conuenienie,

Queda, pues, como unica excepcion, eI caso de Belgica, donde la transferencia se ha realizado
por el Hamado sistema de reaseguro, sistema que no debe emplearse en casos tales, ya que la mision
del reasegurador es cubrir los excedentes del asegurador; pero nunca reasegurar en masa una cartera.
La garantia de las polizas son las reservas maternaticas, y si el reasegurador no las conserva en su
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poder, de nada sirve el reaseguro mas que como operacion comercial, y, en caso de conservarla el ase­

gurador, no puede ofreeer la necesaria garantia el reasegurador, No sabemos si en el caso de Belgica
las reservas maternaticas se hallaran en poder de la Compafiia Belga 0 de La New York; en el pri­
mer caso la garantia de La New York seria ficticia, yen el segundo 10 seria la de la Comp sfiia Belga.
En ambos, el que da garantia subsidiaria exige un precio por ella a costa del asegurador. La razon para

realizar el contrato en Belgica como se ha hecho, es que alli no existe una Comisaria de Seguros
como en los demas paises.

COMO SE HA HECHO' LA CESION

Ello es objeto de nuestro Memorandum impreso anteriormente, donde con toda extension se trata

y al cual nos permitimos referirles.
No obstante, refutaremos algunas de las afirmaciones gratuitas contenidas en la Memoria en

cuestion.

Aspecto legal.

EI contrato de seguros se halla sometido al C6digo de Comercio y no al Codigo Civil, y los ar­

ticulos que se citan son absolutamente inadecuados; pero como este asunto se halla pendiente de re­

curso contencioso, preferimos dejar a Tribunal Supremo las primicias de nuestra argumentacion .

. U� asegurado puede aband�nar a .Ia :Compania aseguradora cuando 10 est.ime con;�niente, y•
sustituir la cabeza asegurada sena suprumr la base del contrato; pero, en cambio, las polizas pueden

.

ser cedidas y transferidas, que es el caso �as similar al de la transferencia, .

Que la Junta general de asegurados tenia facultad para 'hacer 10 que hizo y se hallaba debida­

mente convocada, 10 prueba la aprobacion del Superintendente de Seguros, segun ya se ha dicho.

EI decir que no se han cumplido [los requisitos esenciales del Real decreto de 17 de marzo, es

una falsedad, segtin se ha demostrado antes con documentos transcritos.

Las entidades cedente y cesionaria son de'la misma indole, es decir, Sociedades de seguros sobre

la vida, pero de distinta naturaleza juridica: la una mutua y la otra anonima de regimen mixto. La cori�
firmacion de ello se halla en el Codigo de Comercio yen el propio decreto. La Equitativa (Fundacion
Rosillo) se ha comprometido a mantener los contratos y sus garantias en t�da su integridad, tanto en

la instancia al sefiorMinistro como en la carta de 10 de julio a los asegurados, y, por tanto, el decir
10 contrario es una falsedad. Segun se ha demostrado mas atras, no es requisito, cuando la cedente

sea mutua, el conocimiento previo a los asegurados.
La cesion no grava los derechos de los asegurados ni sus garantias, sino que aumenta las ultimas

y conserva los primeros, como 10 prueba el hecho de que los disiinios sistemas de beneficios se man­

tienen integros, que La Equitativa esta dando este 'ano los mismos dividendos que La New York, y los
dard el afio proximo MUCHO MAYORES que este, como resultado de su propia administracion.

Aspecto financiero.

Principia la titulada Asociacion por insertar integros el balance general de La New .York Life y

el de nuestra Sociedad para elafio 1921, y como consecuencia de cifras tan distintas, saca la gratuita
conclusion de que el traspaso supone una ,disminucion de garantias, ya continuacion trata de hacer
una critica

.
de nuestro balance, terminando con la creencia de que La Equitativa no podra repartir

los mismos beneficios que La New York.

Vamos, para mayor claridad, a tratar separadamente los tres distintos extremos a que contrae la

Asociacion el analisis del aspecto financiero.

PRIMERO

La importancia y credito de La New York, no solamente no los negamos, sino que los proclama­
mos, y, por tanto, celebramos !poder hacer una comparacion de nuestra joven Sociedad, en su afio

sexto, con la poderosa Cornpafiia americana en su afio setenta y siete.

La diferencia de antigiiedad entre ambas Compafiias, la diferencia de riqueza entre los Estados

Unidos y Espana, yel distinto campo en que han operado ambas Sociedades, La New York en el mundo
.
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y La Equitativa en Espana, nos evitan toda explicacion respecto a la diferencia de cifras globales de

ambos balances. Quizas fuera otra cosa si tuvieramos a mana el balance de La New York en su ana

sexto, no obstante la distinta riqueza de los paises en que ambas Compafiias principiaran sus negocios.
Pero lque tiene que ver la ampulosidad de las cifras de un balance con las garantias del mismo?

Analizando el balance de La New York, que volvemos a proclamar excelente, hallamos:
A) Que el pasivo ha sido determinado por los mismos conservadores procedimientos que el

pasivo correspondiente a las polizas transferidas; es a saber:

a) Las reservas maternaticas, en su inmensa mayoria, al 3 por 100, y por la Tabla American Ex­

perience, en su casi totalidad.

b) Las reservas para obligaciones pendientes de pago, comprendiendo incluso los siniestros sim-

plemente avisados.l
<
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c) Las reservas para dividendos 0 utilidades sobre _palizas con participacion diferida, por el mis­
mo tecnico procedimiento.

B) Que el activo le suponernos calculado igualmente con todo rigor, dada la seriedad de dicha

Compafiia y la notable intervencion de la IComisaria de Seguros del Estado de Nueva York; pero

desde luego saltan a la vista dos particularidades: que el mismo no se halla calculado al tipo de cotiza­

cion, al menos en su totalidad, y que en el figuran muchos, valores correspondientes a paises de mo­

neda depreciada, !por cantidades de una 'Igr�n importancia; mientras que en el correspondiente a las

polizas transferidas, los valores han sido computados al tipo de cotizacion ef dia 10 de julio ultimo, y
el resto d�l activo en metdlico, constituyendo odo el activo correspondiente a las polizas transferidas:

ualores. ptiblicos del Estado espaiiol y obligaciones garantizadas con primera hipoteca y aprobadas por
la Comisaria General de Seguros.

Pero sin acudir a mas Fuentes que al mismo balance publicado por la Asociacion, nos hallamos con

quela perdida del ejercicio, segun confesi6n de la propia New York, ha sido de 40.725.619,28 pesetas
oro, y que para poder amortizar dicha perdida, distribuir los dividendos de 1922 sobre polizas con

,

participaci6n anual y completar la reserva de utilidades sobre polizas con participacion diferida, ha teni-
:, do necesidad de disminuir su fondo de seguridad 0 sobrante neto, que importaba 255.146.881,70 pesetas

oro, en 172.433.164,89, es decir, que el fondo de seguridad 0 sobrante de La New York en el balan­

ce que analizamos quedo reducido a 82.713.716,81 pesetas oro para un balance de 4.978.474.912,08,
en elque estan representadas las reservas matematicas por 4.089.072.657,73 y la reserva de utilidades
sobre polizas con participacion diferida por 423.334.024,28, siendo la perdida total del balance general
de 172.433.164,89 pesetas, que son las extraidas del fondo de seguridad .

. Ahora bien: si en lugar del balance general 'anklizaramos el balance correspondiente a la Sucur­
sal espanola de La New York, que por cierto no ha publicado, al igual que la mayoria de las Socieda­
des extranjeras, no obstante exigirlo el reglamento de Seguros de Espana, hallariamos:

,1.° Que en el se omitia la partida correspondiente al fondo de beneficios para polizas de acu­

mulacion, 3.956.836 pesetas.
2.° Que los valores afectos a las reservas matematicas, de los cuales s610 los correspondientes

al 50 por 100 de ellas se hallaban en Espana, arrojaban una diferencia de unos cuatro millones y me­

dio de pesetas entre el precio de compra y el de cotizacion.

3'.0 Que el producto de los fondos invertidos daba un promedio de interes de 3,92 por 100.
Mientras que con motivo de la transferencia todo el activo correspondiente a

las poliz8:s transferidas se halla en-Espana, en los valores ya indicados al tipo de

cotizac-ion, produciendo un promedio de interes de un 5 por 100 aproximadamente.
Del mismo modo, veriamos 'que, imiendo nuestro balance de -1921 .con el balance correspondiente

a la ,transferencia, nuestra Sociedad tendria en 1 de enero de 1922, reservas rnatematicas por pese­
tas 37.429.920,68, fondo de beneficios por 4.856.824,95 (1), sobrante libre 0 fondo de prevision por

797.361,95, teniendo practicamente todo el activo 'al tipo de cotizacion,
, Si efectuamos ahora una comparaci6n entre el balance general 'de La New York en 1 de enero

de 1922 y el balance que resulta en igual fecha para La Equitativa, uniendo el nuestro de fin de 1921

(1) Incluyendo los beneficios de acurnulacion pagaderos en 1922,696.192,33 pesetas, ya que en fa reserva de utilidades

del balance general de 'La New ¥ork van incluidos tambien los dividendos de acumulacion pagaderos en dicho aiio,



con el balance en 1 de enero .de 1922 correspondiente a las polizas transferidas, se vera que, no solo
no ha disminuido en nada, sino que, por el contrario, ha aumentado el valor proporcional de las garan­
tias de los asegurados espaiioles, antes y despues de la transferencia, en la siguiente forma:

En La New York. En La Equitativa,

Valor proporcional representado pOI' el sobrante
neto - denominado fonda de seguridad 0 previ-
sion - con relaciona las reservas maternaticas. Un 2,02 %

' Un 2,13 %

Valor proporcional representado pOI' el fonda de
beneficios 0 reserva de utilidades sobre p6lizas
con participacion diferida con relacion a las re-
servas matematicas

'.....

.

Un 10,35 % Un 12,98 %

Valor proporcional representado pOI' e1 sobrante
bruto, 0 sea la suma de los dos conceptos ante-
riores, con relacion it las reservas matematicas . Un 12,37 "t; Un 15,11 %

Garantia adicional representada pOI' el capita'! so-
cial, que, natnralmente, esta sujeto a las respon-
sabilidades del negocio, coli relacion a las reser-

f l� vas matematicas ' ",:, .. ' '

.. .' Un 0,00 0/0 Un 6,68 o!°
Total valor proporcional de los fondos de garantia
ajenos a las reservas matematicas, con relacion
a estas ...

,

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Un 12,37 °i° ' Un 21,79 %

( f SEGUNDO

La Memoria hace luego una critica de nuestros balances de, los aiios 1917, 1918, 1919, 1920
y 1921, sin hallar en sus partidas, no obstante la sana con, que las persigue, mas que dos merecedo­
ras, a su juicio, de critica, que son: gastos de organizacion no amortizados y comisiones anticipadas a

amortizar.
Pues bien: dichas partidas, que son absolutamente legales, figuran y han figurado necesariamente

en todos los balances de Compafiias de Seguros en sus primeros aiios, y su valor no debe ser nulo
cuando el reglamento de Seguros autoriza su inclusion en el activo, segun los apartados k y II del ar­
ticulo 85 del mismo, permitiendo su amortizacion para los primeros en diez aiios y para los ultimos en

siete, no obstante 10 cual las amortizaciones han seguido una mas rapida progresion que la marcada
en la ley, mentis el mas rotundo a la afirmacion de que tales partidas tienen un valor positivo nulo, ya
que las comisiones, que son la mas importante de dichas partidas, han sido casi totalmente amortizadas
para los dos primeros- aiios de la Sociedad, figurando unicamente tres por amortizar, en vez de sieie
que permite la ley.

, a
Tan positivo es el valor de dichas partidas, que algunas Ieyes tan previsoras como la suiza y l�

alemana, permiten disminuir las reservas matematicas en el importe de las comisiones anticipadas,
unica forma como pueden fundarse Sociedades mutuas, 0 con un capital social exiguo, y iinica forma
que permitio en sus origenes, cuando no habia leyes de Seguros, el crecimiento de Compaiilas
de la importancia 'de La New York, La Equitativa de los Estados Unidos y La Mutual Life, fundadas
la primera y la ultima sin capital alguno.cy la segunda con un capital de 500.000 pesetas (100.000
dclares).

Por fortuna, La Equitativa [Fundacion Rosillo) ha tenido capital social bastante para, no obs­
tante la enorme produccion lograda en sus primeros aiios, siempre en progresion creciente, poderla
pagar sin merma alguna de las reservas maiemtiticas, cubiertas todas elias con metalico 0 valores pu­
blicos 0 hipotecarios, es decir, con su capital social, que si no era para ese objeto no hubiera suscrito,
o con sobrantes de ejercicios anteriores.

Tal critica carece, por tanto, de absoluto fundamento, y tendria por iinica excusa la incompetencia
en materia de seguros de los senores que fundaron la Asociacion, si al lado de ellos no se hallara uno
de los protestantes, el Sr. D. Vicente Muntadas, Administrador del Banco Vitalicio de Espana, Socie­
dad existente desde 1880 como tal, y anteriormente sus componentes, La Prevision y el Banco Vitali-
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cio de Catalufia; pues dicho senor ha podido mostrarles los balances del Banco Vitalicio de Espana, en
los cuales figuran, hasta el afio 1918, cornisiones descontadas, y hasta el 1917, gastos de organizacion
no amortizados, estos ultimos en el balance de 1916, 0 sea a los treinta y seis afios de existencia, por
un importe casi igual a los de La Equitativa (Fundacion Rosillo) al afio sexto; pero con la notable di­
ferencia de que, mientras La Equitativa (Fundacion Rosillo) cubre todas sus reservas con valores al

tipo de cotizacion, el Banco Vitalicio, en su ultima Memoria, en que aparece publicada la relacion de

valores, 0 sea en la de 1920, tiene una diferencia entre el tipo de cotizacion y el de su activo en sus

valores de 6.500.000 pesetas; para cubrir cuya diferencia no pide a sus accionistas el desembolso ne­

cesario, no obstante tener aun un credito contra ellos.

Queda, pues, demostrado que ninguna partida del balance de La Equitativa es criticable con fun­
damento.

En cuanto al reparto de beneficios de La Equitativa a sus accionistas, tengase presente que ninguno
ha repartido hasta el aiio cuarto, no obstante haber tenido excedente en todos sus 'balances y haber
llevado en el afio tercero 180.000 pesetas a fondei de prevision. El primer dividendo repartido fue en

el afio cuarto, 0 sea despues de tres afios de soportar los accionistas a su exclusivo cargo los gastos de
la Sociedad, en que se les atribuyo un beneficio de 6 por 100 bruto, representando menos que el bene­
ficio atribuido a los asegurados y aumentando de nuevo el fondo de prevision 'f fluctuacion de valores;
y en el afio ultimo fue atribuido a los accionistas un 7 por 100 bruto, representando una cantidad menor

que la atribuida en dicho afio a los asegurados, todo ello de acuerdo con los estatutos de la Sociedad,
que preven que los asegurados, en cualquie ejt!rcicio, en polizas con participacion en los beneficios,
podran tener como masa una p.articipacio�yoT, pero nunca menor que los accionisias en conjunto,
restriccion que no sabemos contengan los estatutos de ninguna otra Socie dad, En dicho aiio, los fon-

p dos de prevision y de beneficios de los asegurados representaron el 20 por 100 del capital social y
el 11,40 por 100 de las reservas matematicas.
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Nos referimos a la posibilidad para La Equitativa (Fundacion RosilIo) de dar iguales beneficios

que daba La New York. '

Aun cuando de todo 10 dicho se ve ya claramente que tal posibilidad, no solamente existe, sino
que hay la probabilidad de que sean mayores, vamos a procurar demostrarlo, y con ello, que no ha
habido por parte de los .Sres. Rosillo jactancia alguna al decir que los que estaban distribuyendo eran

iguales.
Lo que los Sres. Rosillo han dicho se demuestra analizando las fuentes de beneficios de una So­

ciedad de seguros, 0 analizando la cuenta de Perdidas y ganancias de la Sucursal espanola de La
New York en 1921.

Si -estudiamos la ultima, como ya 10 hemos hecho, veriamos que; contra el saldo deudor de

65.062,30 pesetas que figura en dicha cuenta, si la misma se hubiera hecho incluyendo (I fondo de di­
videndos transferidos, tendriamos que, aun despues de dar los mismos dividendos, ascenderia el bene­
ficio bruto del balance a casi un millen de pesetas (t�40.000), supuesta, naturalmente, la misma morta­
lidad habida en dicho ejercicio; y aun deduciendo los gastos inherentes al reaseguro de la cartera

transferida, realizado por La Equitativa en las condicion�s mas conservadoras posibles con la primer
Sociedad de reaseguros hoy existente en el mundo, y que es la misma en que reaseguraban la propia
New York y La Equitativa de los Estados Unidos, entre otras grandes Sociedades, es notorio que que­
darla atin un beneficio neto de bastante cornsideracion,

Si estudiamos el asunto sin tener en cuenta el indicado balance, mirando directamente a las fuen­
tes de beneficios, veremos que se suprimen los gastos, al menos en gran parte, de la Sucursal espano­
la de La New York, como el sueldo de su ex Gerente, Sr. Huelin, hoy agente general de L'Union, y
demas empleados, los gastos de oficina, etc.;. ademas de las 305.000 pesetas antes apuntadas, y ve­

remos que el producto de los fondos, por haberse invertido casi todos ellos en la actualidad, sube
de 3,92 a un 5 por 100 aproximadamente, 10 cual es por si solo clara dernostracion de que podemos
dar los mismos beneficios que La New York.

Pero hay mas: los beneficios repartidos y a repartir por La Equitativa, no en algunos meses siguien-
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tes, sino hasta fin de este aiio, han sido desde fuego los mismos que los repartidos por La New York,
y los beneficios anuales a repartir en el proximo ejercicio estdn ya culculados y EXCEDERAN, por termi­
no medio, a los repartidos el ana ultimo por La New York, en mas de un 30 por 100 para cada poliza,

Lo unico que ya se nos ocurre, es invitar a cualquier Cornpafiia nacional 0 extranjera de las que

operan en Espana a que garanticen una proporcion semejante a sus polizas con, participacion en los
beneficios.

CONCLUSI6N

,;

Que la Memoria que rebatimos carece en absoluto de fundamento, tanto legal como economics­

mente, y que en toda ella campea una tendencia, mas que a exigir garantias, a invalidar una transferen­

cia realizada a la luz del dia, de acuerdo con la ley y con la intervencion de dos Gobiernos y toda

clase de asesoramientos legales y administrativos.

Que no es posible suponer, dado el alto prestigio y respeto que nos merece el Tribunal Supre­
mo, que el.recurso contencioso entablado pueda prosperar, por carecer de base y fundamento y ser

inadecuado; pero que, aun en el caso remoto y no presumible de que asi fuera, la situacion de los ase­

gurados en nada ganaria, ya que hoy estan mas garantizados que antes, que las condiciones de sus

polizas se mantienen integras y que los beneficios son mayores.
De otra parte, creemos estar seguros al afirmar que no habria p,oder leg,al ni humano que oblig�

a La New York hoy dia a volverse a nacer cargo de una cartera transferida con la intervencion�.'\
Poder publico espafiol, ,

.

�

Con 'todo el respeto que nos merece la op'inion ajena y el derecho de asociacion de cualquiera,
mas aiin si Ia una y el otro se refieren a asegurados cuyas polizas nos han sido transferidas, no pode­
mos menos de Hamar la atencion de los ex asegurados de La New York sobre el provecho 0 interes

de competencia que, al amparo de la titulada Asociacion de Asegurados, y seguramente con la mejor
intencion por parte de elIos, puede ocultarse, y para evitarlo seanos permitido a nuestra vez llamar la

atencion de los mismos sobre los siguientes extremos:
.

Primero.. lQue ganarian los asegurados con la anulacion de la transferencia?

Segundo. lPor que han de ayudar con sus fondos a un recurso que en todo caso tiene que tener

caracter de generalidad?
'

Tercero. Procuren siempre averiguar si qui en les aconseja, directa 0 indirectamente, no es un

agente 0 persona relacionada con alguna Cornpafiia rival de La Equitativa (Fundacion Rosillo).
Cuarto. No se comprometan con dicha Asociacion sin oir antes a esta Sociedad, en 10 que nada

perderan, "

.Quinto, Pidan.Ios informes por escrito y firmados, y sometannoslos para su refutacion,
Sexto. Inviten al detractor a una controversia con nosotros.

Septirno. .Sean los asegurados jueces y arbitros de 10 que ellos y nosotros digamos y probem.
Si despues de.tales Ieales consejos alguien procediera en contra de sus propios intereses, quejeJlr

imicamente a la precipitacion. con que haya acogido, sin contrastarla debidamente, una informacion

ajena.
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I )- Madrid, diciembre de 1922.
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